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O 3° CHOQUE PETROLIFERO?

As quedas recentes observadas nas cotacoes do petréleo das principais pracas do mundo sao
sem davida motivo de grande alivio para o mercado internacional. A acelerag¢ao dos precos no ini-
cio do ano, como é o caso do Brent (grafico 1), um dos principais mercados de referéncia para os
precos do petrdleo em Portugal, teve um forte impacto na performance da economia, resultando
inclusive na criacdo da polémica taxa “Robin dos Bosques”.
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CARACTERISTICAS PECULIARES:

No Boletim Econémico n° 5 vimos como o petréleo tem influéncia directa sobre diversos sectores
produtivos, assumindo um papel preponderante no bom funcionamento da economia, justifican-
do assim a grande preocupacao dos governos. O forte aumento nas cotagoes internacionais do
petréleo trouxe a tona a sua importancia estratégica e o debate sobre a intervenc¢ao publica no
sector. Afinal, por que é que os precos subiram tanto? E possivel fazer alguma coisa? Quais as
consequéncias?

A explicacao habitualmente avancada tenta a todo o custo justificar o aumento dos precos com o
desajuste entre a oferta e a procura. Como veremos sao frageis os argumentos neste sentido.

As andlises do tipo oferta e procura tém sistematicamente apontado as mudancgas nos padroes de
consumo dos paises em desenvolvimento como a grande chave para compreender as alteragoes
no quadro da procura internacional. Pese embora a real influéncia da componente procura por
parte dos paises em desenvolvimento, é fundamental esclarecer que tais analises sofrem com a
auséncia de informacoes fidedignas em relacao as reservas estratégicas de muitos paises, a real
capacidade de importantes pocos, e as perspectivas para novos. A auséncia de informagao mini-
mamente fidvel sobre estes factores fragiliza muito as analises de oferta e procura internacional.

Ainda para completar esta linha de analise, vale a pena referir que os conflitos envolvendo gran-
des paises exportadores, como o Iraque, também tém forte repercussao sobre o mercado.


http://www.esquerda.net/media/becon5.pdf

Outro ponto bastante referido nas analises internacionais sublinha a importancia da questao
da desvalorizagao do délar e a compensagao via 0 aumento nas cotagdes seria fruto de uma
compensacao deste efeito. Assim sendo, a analise para os precos no mercado doméstico tam-
bém deveria ter em conta a valorizagao do euro.

Por fim, a especulagdo no mercado petrolifero apresenta nimeros dificeis de ignorar. Segundo
a Comissao de Mercados de Futuros de Matérias-primas dos EUA, a participacao no mercado
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Lembrando que o petrdleo possui diversos derivados passamos agora a falar especificamente
dos combustiveis. Como vimos no Boletim Econémico n°d alguns produtos e servicos pos-
suem caracteristicas peculiares, onde a presenca do Estado é fundamental para o seu “bom
funcionamento”. Os combustiveis sao disto um bom exemplo.

Em Portugal os elevados custos e a dimensao do pais sao alguns dos motivos que tornam invi-
avel a existéncia de mais de uma refinaria. Como uma primeira nota devemos recordar que as
cotacdes do barril nos mercados de referéncia representam apenas parte do preco que obser-
vamos nas bombas de gasolina. Transporte, margens de refinacao e impostos, representam
mais da metade do preco final dos combustiveis em Portugal.


http://www.esquerda.net/media/esquerda30.pdf
http://www.esquerda.net/media/BEcon3.pdf

A privatizacao da Petrogal no inicio dos anos 90 teve como principal promessa a
garantia de diminui¢ao nos precos dos combustiveis no consumidor final, fruto da
milagrosa concorréncia. A “nova” Galp é a Unica empresa que refina o petréleo em
Portugal, sendo ainda responsavel pelo controlo de 75% da capacidade total de arma-
zenagem e de mais de 80% do abastecimento do consumo nacional de combustiveis
liquidos e gasosos. A venda a retalho ao publico no territério nacional continental é
fortemente concentrada em trés operadoras: Galp, Repsol e BP, com mais de 70% da
actividade'.

Por mais que a Autoridade da Concorréncia se esforce, é dificil justificar a vergonho-
sa e flagrante coordenacao de pregos nas auto-estradas e o lucro de 109 milhdes de
euros auferidos pela Galp no primeiro trimestre de 2008, diante da profunda crise
instaurada. Deve-se clarificar os critérios utilizados para as remuneracoes totais do
concelho de administragao da Galp em 2007, cerca de 5,526 milhdes de euros, bem
como o valor da remuneragao anual base de 325.058 euros paga aos administradores,
que tiveram ainda prémios na ordem de 73.823 euros.

Além do grande deficit democratico que persiste nestes grupos, que penaliza am-
plamente os trabalhadores, nao é dificil perceber que os lucros observados pouco ou
nada tém a ver com ganhos de eficiéncia e competitividade, tao reivindicados no léxico
de quem vé no mercado as solu¢oes para todos os problemas. O Grafico 2 permite-
nos comparar os Precos Médios de Venda ao Publico entre os paises da Europa a

27. Tendo um dos pregos mais elevados, superior a média europeia, é fundamental
clarificar quais os motivos para tal facto.

TRANSPARENCIA E COORDENACAO
-~ PARA ALEM DA “ROBIN DOS BOSQUES”

Embora as analises de oferta e procura tenham como principal resultado anular qual-
quer perspectiva critica em relagao ao funcionamento do mercado de combustiveis,

é salutar o despertar para a necessidade de se pensar em alternativas de produgao

e habitos de consumo mais racionais e sustentaveis. Neste sentido, a redugao de
impostos, para além de extremamente injusta, daria o sinal contrario ao desejado,
configurando um estimulo ao consumo.

0 impacto mediatico das oscilagdes nas cotacoes internacionais ndo pode servir como
justificacao directa para o aumento dos pre¢os no mercado doméstico. Como ja vimos,
apenas parte deste valor se reflecte no preco final, lembrando ainda que o petréleo
utilizado na refinacao em Portugal é adquirido com cerca de 2,5 meses de antecedén-
cia.

Na perspectiva internacional é imperativo combater a especulacao sem limites e con-
tinuar o trabalho no sentido de reduzir a forte dependéncia externa.

No mercado doméstico ainda ha muito que fazer para que o mercado de combusti-
veis se torne realmente transparente. O andncio da Taxa de tributagdo auténoma para
empresas de fabricacao e de distribui¢do de produtos petroliferos refinados, popular-
mente “Robin dos Bosques”, pouco contribui para isto. Sobre esta, as afirmagoes da

(1) Informacdes disponiveis no Relatério da Autoridade da Concorréncia sobre o Mercado dos Combustiveislem Portugal de 2 Junho 2008



http://www.concorrencia.pt/download/AdC_Relat%C3%B3rio_Petrol%C3%ADferas__02-06-2008.pdf

ilustracdo de Variolo Gusmao

GALP s3o bastante elucidativas. No seu comunicado de 10 de Julho de 200§,
a empresa afirma: “a nivel de resultado liquido (...) ndo tem qualquer impac-
to”. Veiculada como uma taxa capaz de “reequacionar” os lucros excessivos

advindos da valorizacdo do preco do petrdleo, representa na pratica apenas

uma antecipagao dos impostos.

A definicdo de um preg¢o maximo unitario de venda ao publico seria uma
possivel alternativa adequada ao actual funcionamento do mercado de com-
bustiveis. Ao reflectir a valorizacao da tonelada no mercado internacional,
os custos de armazenagem, e o valor das margens de distribuicao, teria o
grande mérito de evidenciar o processo de formacao de precos. A utilizagao
de mecanismos simples como o das médias mdveis garantiria a correspon-
déncia com os precos internacionais sendo ainda um efectivo mecanismo
de desincentivo ao comportamento especulativo. Como bem essencial e
estratégico para a economia é fundamental a intervencdo publica, de forma
a garantir a estabilidade na sua provisao e evitar que o beneficio privado de
rentistas se sobreponha ao bom funcionamento da economia.



http://web3.cmvm.pt/sdi2004/emitentes/docs/FR19449.pdf

ECONOMIA PORTUGUESA AINDA ESPERA PELO PIOR

As ultimas estatisticas econémicas divul-
gadas pelo&%ﬁﬁ mantém algumas
davidas so da economia
portuguesa.

Aideia de resisténcia a crise, difundida
com a divulgacdo dos ultimos nimeros
do crescimento econémico, parece pouco
adequada e omite o facto da performance

da economia portuguesa continuar a
ser muito inferior a dos demais paises

europeus.
0 crescimento do PIB de 0,9%, e do
Emprego, 1,4%, no 2° trimestre deste ano
face a igual trimestre do ano passado,
ainda nao chegam para reverter o quadro
de profunda estagnagao. Alguns econo-
mistas chamaram atencdo para o facto
dos nimeros de PIB e Emprego conjuga-
dos representarem uma diminui¢do na
produtividade.

Foto supermariolxpt/Flickr

Tal facto pode ser parcialmente explicado
pelo aumento do fosso salarial entre os
trabalhadores que entram no mercado
de trabalho e os que ja estdo a trabalhar.
Para se ter uma ideia, em 2002 os traba-
lhadores recém-contratados recebiam
menos 4,2 do que os ja a trabalhar; esta
diferenca aumentou para 7% em 2005.
As consequéncias da obsessao pela re-
ducdo do défice fazem-se sentir cada vez
mais, principalmente pelo forte desin-
vestimento publico.

Para agravar a crise confirmou-se no
inicio de Julho 0 aumento da taxa de juro
de referéncia para a Zona Euro anuncia-
do pelo Banco Central Europeu.

As esperancas ficam depositadas no
aumento da procura externa por parte
de paises como o Brasil e Angola, e na
manuteng¢ao da queda nos pregos das
matérias primas. Em ano de eleicoes
espera-se ainda o acelerar do ritmo nos
gastos com obras publicas e o conse-
quente estimulo ao crescimento econé-
mico.

BANCOS VAO TER DE DEVOLVER ARREDONDAMENTOS

No altimo més de Julho a Procuradoria-
Geral da Republica considerou abusiva a

clausula dos arredondamentos e avancgou

com acgdes contra os bancos.

ADECOle a[SEFINJj4 estao a trabalhar
com a Procuradoria-Geral da Republica,
Associacao Portuguesa de Bancos e Se-
cretaria de Estado da Defesa do Consu-
midor para encontrar solugdes para os
clientes lesados.

Sao cerca de 2 milhdes de familias lesa-
dos em valores estimados em cerca de
100 milhdes de euros.

A luta agora é pela mobilizacao dos
cidadaos, visto que é fundamental que os

lesados avancem com acgdes. Os clientes

lesados sao orientados a tentar uma pri-
meira negociacdo com o préprio banco.

Mais de 400 clientes ja entraram com pe-
didos de esclarecimentos e reclamacoes.
Apés anos de praticas de licitude duvido-
sa, e devido a forte pressao por parte dos
consumidores, um diploma do governo

obrigou as institui¢des financeiras a arre-

dondar a taxa de juro a milésima.

No site da DECO|é possivel simular quan-
to tem a receber.
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http://epp.eurostat.ec.europa.eu/pls/portal/docs/PAGE/PGP_PRD_CAT_PREREL/PGE_CAT_PREREL_YEAR_2008/PGE_CAT_PREREL_YEAR_2008_MONTH_08/2-14082008-EN-AP.PDF
http://www.deco.proteste.pt/dinheiro/credito/arredondamentos-exija-o-que-pagou-a-mais-s530341.htm
http://www.sefinonline.com/
http://www.deco.proteste.pt/dinheiro/credito/arredondamentos-quanto-poderei-receber-s530331.htm

